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मंें वेे आपकीी रुचि� कोो आकर्षि�ित करेंगेंे और आपकीी सहभाागि�ताा 
बनााए रखंेंगेे। हम कंेंद्रीीय बंैंक डि�जि�टल मुदु्रााओं ं(सीीबीीडीीसीी) और 
टोोकनयुकु्त जमाा सहि�त नई वि�त्तीीय प्रौौद्योोगि�कीी केे संदंर्भभ मंें जमाा 
बीीमाा केे दृष्टि�कोोण पर नज़र डाालंेंगेे। हम जलवाायु ुसेे संबंंधंि�त वि�त्तीीय 
जोोखि�मोंं और संकंट कीी तैैयाारीी तथाा व्यवसााय नि�रंतंरताा प्रबंधंन 
प्रक्रि�यााओं ं और नीीति�गत ढाँँ�चोंं कोो लाागूू करने कीी अनि�वाार्ययताा 
पर भीी गहन वि�चाार-वि�मर्शश करेंगेंे। हमााराा मााननाा है कि� येे चर्चाा�एँँ  
वर्ततमाान मंें जरूरीी हंैं क्योंंकि� येे हमंें जमाा बीीमाा कोो अधि�क लचीीलाा 
और भवि�ष्य केे लि�ए तैैयाार बनाानेे मंें सक्षम बनााएँँगीी। मुझेुे यकीीन हैै 
कि� सम्मेेलन केे दौौराान सााझाा कि�ए गए वि�चाार, ज्ञाान और अनुभुव 
इस बहुुआयाामीी के्षेत्र मंें काार्ययकर्ताा�ओं ं केे लि�ए आगेे केे माार्गग पर 
प्रकााश डाालंेंगेे।

यह वि�श्व स्तर पर स्वीीकाार कि�याा जााताा हैै कि� जमाा बीीमाा 
काार्यय कि�सीी अर्थथव्यवस्थाा मंें एक मजबूत वि�त्तीीय सुरुक्षाा प्रणाालीी केे 
स्‍‍वरूप और प्रभाावीी काामकााज केे लि�ए महत्वपूर्णण हैै। यह वि�वेेकपूर्णण 
वि�नि�यमन, पर्ययवेेक्षण, अंतंि�म उपााय केे ऋणदााताा/ आपाातकाालीीन 
चलनि�ध‍ि�ि सहाायताा (ईएलए) और समााधाान केे काार्योंं कीी 
प्रभाावकाारि�ताा केे सााथ मि�लकर कााम करताा हैै और उसेे बढ़ााताा 
हैै। संयंुकु्‍‍त रूप सेे वेे वि�त्तीीय प्रणाालीी मंें जनताा काा वि�श्वाास पैैदाा 
करते हंैं और स्थाायीी आधाार पर वि�त्तीीय स्थि�िरताा कोो मजबूत करते 
हंैं। यह उस तेेज़ गति� केे संदंर्भभ मंें महत्वपूर्णण प्राासंगंि�कताा रखताा हैै 
जि�स पर वि�त्तीीय परि�दृश्य कई आयाामोंं मंें वि�कसि�त होो रहाा हैै। मंैं 
आभाासीी सीीमाा कोो पाार करने वाालेे जमाा बीीमाा सेे शुरुुआत करूँँगा ा।

2. वि�त्त काा डि�जि�टलीीकरण

वि�त्तीीय सेेवााओं ं काा डि�जि�टलीीकरण जमाा बीीमााकर्ताा�ओं ं केे 
लि�ए अपनेे अधि�देशे कोो अधि�क कुुशल और प्रभाावीी तरीीकेे सेे 
पूूराा करने केे लि�ए कई तरह केे अवसर लााताा हैै, जि�समंें प्रति�पूर्ति�ि, 
पर्ययवेेक्षण, समााधाान और संचंाार मंें आधुनुि�कीीकरण शाामि�ल हैै। 
डि�जि�टलीीकरण बडे़े पैैमाानेे कीी महत्वपूर्णण अर्थथव्यवस्थााओं ंकेे लि�ए 
लााभदाायक हैै। फि�र भीी जैैसाा कि� माार्चच 2023 मंें कुुछ अधि�काार 
के्षेत्रोंं मंें बंैंकिं�ग के्षेत्र मंें आए दबााव केे अनुभुव सेे पताा चलताा हैै, 
कि� यह ऑनलााइन बंैंकिं�ग और व्यक्ति�गत जमााकर्ताा�ओं ं केे बीीच 
सोोशल मीीडि�याा केे मााध्यम सेे समन्वय करके जमाा नि�काासीी 
कोो बढ़ाावाा देनेेे केे लि�ए अत्यधि�क अस्थि�िरताा केे दौौर केे रूप मंें 
वि�त्तीीय स्थि�िरताा जोोखि�मोंं केे खरे ेहोोनेे कीी स्‍थि‍�‍��ति� कोो बढ़ाा सकताा 

अंतंररााष्‍‍ट्रीीय जमाा बीीमााकर्ताा� संघं (आईएडीीआई) केे अध्यक्ष 
श्रीी एलेेजांं�द्रोो लोोपेेज़, आईएडीीआई कीी महाासचि�व डॉॉ. ईवाा हुुपकेेस, 
भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक (आरबीीआई) केे उप गवर्ननर श्रीी एम. रााजेेश्वर 
रााव, आईएडीीआई और एशि�याा प्रशांं�त के्षेत्रीीय समि�ति� (एपीीआरसीी) 
सचि�वाालय केे सम्‍‍मााननीीय प्रति�नि�धि�, जमाा बीीमाा एजंेंसि�योंं केे 
मुखु्य काार्ययकाारीी अधि�काारीी (सीीईओ) और पदााधि�काारीी, कंेंद्रीीय 
बंैंकोंं केे प्रति�नि�धि�, प्रख्याात वक्ताागण और पैैनलि�स्ट, भाारत मंें 
बंैंकोंं काा प्रति�नि�धि�त्व करने वाालेे आमंंत्रि�त व्यक्ति�, और जमाा बीीमाा 
और ऋण गाारंटंीी नि�गम (डीीआईसीीजीीसीी) और भाारतीीय रि�ज़र्वव 
बंैंक (आरबीीआई) केे मेेरे ेसहकर्मीी, आप सभीी कोो नमस्‍‍काार।

डीीआईसीीजीीसीी द्वााराा आयोोजि�त इस सम्मेेलन मंें और 
जयपुरु मंें आईएडीीआई एपीीआरसीी कीी ओर सेे आप सभीी काा 
स्वाागत करनाा मेेराा सौौभााग्य हैै। पि�छलाा सम्मेेलन नवंबंर 2011 
मंें, अर्थाा�त 13 वर्षष पहलेे जोोधपुरु मंें आयोोजि�त कि�याा गयाा थाा जोो 
यहांं� सेे अध‍ि�िक दूूर नहींं हैै। महाारााजाा सवााई जय सिं�हं (द्वि�तीीय) II 
द्वााराा 1727 मंें स्थाापि�त जयपुरु अपनेे ऐति�हाासि�क महत्व केे लि�ए 
अद्वि�तीीय हैै और अपनीी वाास्तुकुलाा, संसं्कृृति�, इति�हाास और कलाा 
केे लि�ए दुनुि�याा भर मंें प्रसि�द्ध हैै। यह अपनीी इमाारतोंं केे वि�शि�ष्ट रंगं 
केे काारण गुलुााबीी शहर केे रूप मंें प्रसि�द्ध हैै, जि�न्हंें 1876 मंें प्रिं�सं 
ऑफ वेेल्स केे स्वाागत केे लि�ए गुलुााबीी रंगं सेे रंगंाा गयाा थाा। जयपुरु 
कई यूूनेेस्कोो वि�श्व धरोोहर स्थलोंं काा कंेंद्र हैै। यह भाारत केे पहलेे 
नि�योोजि�त शहरोंं मंें सेे एक हैै।

हमाारीी डीीआईसीीजीीसीी टीीम नेे वर्ततमाान रुचि� केे प्राासंगंि�क 
वि�षयोंं पर सत्र तैैयाार कि�ए हंैं। हमंें उम्मीीद हैै कि� अगले दोो दि�नोंं 
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मााइकल देवेब्रत पाात्र

*	 13 अगस्त 2024 कोो जयपुरु रााजस्थाान, भाारत मंें डि�पॉॉज़ि�ट इंंश्योोरेंसं एंडं के्रेडि�ट 
गाारंटंीी कॉॉरपोोरेशेन (डीीआईसीीजीीसीी) द्वााराा आयोोजि�त इंंटरनेशनल एसोोसि�एशन ऑफ़ 
डि�पॉॉज़ि�ट इंंश्योोरर्सस (आईएडीीआई) एशि�याा पैैसि�फि�क रीीजनल कमि�टीी (एपीीआरसीी) 
इंंटरनेशनल कॉॉन्फं्रेंस मंें भाारतीीय रि�ज़र्वव बंैंक (आरबीीआई) केे उप गवर्ननर मााइकल देवेब्रत 
पाात्र द्वााराा दि�याा गयाा मुखु्य भााषण। अनूूप कुुमाार, कीीर्ततन सिं�हं निं�ंगवााल, धवल संघंवीी, 
ईशाान काात्यााल, पृथृ्वीीरााज हरीीश, शोोभि�त अग्रवााल, अरुण वि�ष्णु ुकुुमाार सेे प्रााप्‍‍त मूूल्यवाान 
टि�प्पणि�योंं और वि�नीीत कुुमाार श्रीीवाास्तव सेे प्रााप्‍‍त संपंाादकीीय सहाायताा केे लि�ए आभाार। 
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हैै और उसेे तेेज कर सकताा हैै। वाास्तव मंें, डि�जि�टल वि�त्तीीय 
उत्पााद और सेेवााएँँ जमाा बीीमााकर्ताा�ओं ं कोो उनके अधि�देशे कीी 
पूूर्ति�ि केे संबंंधं मंें बुनुि�याादीी सवाालोंं कोो खड़ाा कर रहीी हंैं, जैैसेे 
नए वि�त्तीीय उत्पाादोंं कीी संभंाावि�त कवरेजे; संबंंधंि�त जोोखि�मोंं काा 
आकलन और मूूल्य नि�र्धाा�रण; ई-मनीी जाारीीकर्ताा�ओं ं केे मााध्यम 
सेे लााभाार्थीी खाातोंं कीी बढ़तीी प्राासंगंि�कताा; और तीीसरे े पक्ष कीी 
भाागीीदाारीी। इसकेे अलाावाा, नए व्यवसााय मॉॉडल नए जोोखि�मोंं कोो 
जन्म देतेेे हंैं याा मौौजूूदाा जोोखि�मोंं कीी प्राासंगंि�कताा कोो बढ़ाा सकते हंैं। 
डि�जि�टलीीकरण मंें सााइबर सुरुक्षाा जोोखि�म भीी शाामि�ल हैै। आवश्यक 
तकनीीकीी अवसंरंचनाा कीी अनुपुलब्धताा याा ऐसेे अवसंरंचनाा केे 
वि�रुद्ध अनैैति�क गति�वि�धि� सेे जमाा बीीमााकर्ताा�ओं ंकीी व्याावसाायि�क 
नि�रंतंरताा महत्वपूर्णण रूप सेे बााध‍ि�ित होोनेे कीी संभंाावनाा हैै।

मुदु्रााओं ं और भुगुताान प्रणाालि�योंं मंें दोो डि�जि�टल नवााचाार 
वि�शेष ध्याान देनेेे योोग्य हंैं क्योंंकि� दोोनोंं काा जमाा बीीमाा पर प्रभााव 
पड़ताा हैै। इसमंें सेे एक हैै कंेंद्रीीय बंैंक डि�जि�टल मुदु्राा (सीीबीीडीीसीी) 
जोो कंेंद्रीीय बंैंक द्वााराा डि�जि�टल रूप मंें जाारीी कीी गई एक वैैध मुदु्राा याा 
फि�एट मुदु्राा हैै। सीीबीीडीीसीी केे प्रमुखु लााभ लेेन-देनेोंं कीी अंतंि�मताा 
(बंैंक मध्यस्थताा न होोनेे केे काारण नि�पटाान जोोखि�म समााप्त होो 
जााताा हैै) और रि�यल टााइम तथाा भुगुताान प्रणाालि�योंं काा लाागत 
प्रभाावीी ढंंग सेे साार्ववत्रीीकरण हैै। मध्यम अवधि� मंें, बंैंक सुवुि�धाा रहि�त 
लोोगोंं द्वााराा सीीबीीडीीसीी कोो अपनाानेे सेे वि�त्तीीय समाावेेशन मंें वृदृ्धि� 
होो सकतीी हैै। कई कंेंद्रीीय बंैंकोंं कोो लोोगोंं द्वााराा नि�जीी याा डि�जि�टल 
सााधनोंं, जोो घरेलूेू मुदु्राा द्वााराा समर्थि�ित याा उसमंें मूूल्यांं�कि�त नहींं 
होोतेे हंैं, केे बडे़े पैैमाानेे पर उपयोोग सेे जोोखि�म काा साामनाा करनाा 
पड़ रहाा हैै। सीीबीीडीीसीी कंेंद्रीीय बंैंक कीी देनेदाारीी और डि�जि�टल 
नकदीी काा एक रूप होोनेे केे काारण इस जोोखि�म कोो कम करने मंें 
सहाायताा कर सकतीी हैै। जनताा केे लि�ए वह कंेंद्रीीय बंैंक द्वााराा जाारीी 
नकदीी और कुुछ हद तक बंैंक जमाा जैैसेे नि�जीी धन काा वि�कल्प 
होो सकतीी हैै।

जमाारााशि� पर सीीबीीडीीसीी काा प्रभााव और उसकेे चलतेे जमाा 
बीीमाा पर उसकेे प्रभााव काा कााफीी हद तक आज भीी अंदंााज नहींं हैै। 
प्रत्येेक के्षेत्रााधि�काार वि�शेष कीी सीीबीीडीीसीी ऑपरेटेिं�ग मॉॉडल और 
डि�ज़ााइन वि�शेषतााएँँ जोोखि�मोंं केे संतंुलुन केे बाारे ेमंें हमाारीी समझ 
कोो बढ़ाानेे मंें एक महत्वपूर्णण काारक होंंगीी। जमाा बीीमााकर्ताा�ओं ं केे 
लि�ए बड़ीी जि�ज्ञाासााएं ंयह होो सकतीी हंैं कि� बंैंक जमाारााशि� केे बदलेे 
सीीबीीडीीसीी कीी हि�स्सेेदाारीी कि�तनीी होोगीी, कंेंद्रीीय और वााणि�ज्यि�िक 

बंैंकोंं केे बीीच श्रम काा वि�भााजन और सीीबीीडीीसीी केे उपयोोग सेे 
जुडु़ीी गोोपनीीयताा काा स्‍‍तर क्‍‍याा होोगाा। उन्हंें इस संभंाावनाा सेे भीी 
जूूझनाा होोगाा कि� जमााकर्ताा�ओं ंमंें घबरााहट पैैदाा करने वाालेे संकंटोंं 
केे दौौराान सीीबीीडीीसीी कोो एक सुरुक्षि�त आश्रय केे रूप मंें माानाा 
जाा सकताा हैै, जि�ससेे बंैंक जमाारााशि�, वि�शेषकर बि�नाा बीीमाा वाालीी 
जमाारााशि�, नि�काासीी केे लि�ए अधि�क प्रवण होो सकतीी हैै और 
परि�णाामत: बंैंक रन काा जोोखि�म होो सकताा हैै। ऐसीी प्रणाालि�योंं और 
जमाा बीीमााकर्ताा�ओं ंकेे उदे्देश्योंं और संचंाालनोंं केे बीीच अंतंर्नि�िहि�त 
संबंंधंोंं कोो देखेते हुुए यह उम्मीीद कीी जाातीी हैै कि� सीीबीीडीीसीी काा 
वि�षय जमाा बीीमााकर्ताा�ओं ंऔर आईएडीीआई केे लि�ए प्राासंगंि�कताा 
केे रूप मंें बढ़ताा रहेगाा, जि�ससेे समय-समय होो रहीी गति�वि�ध‍ि�ियोंं 
और नीीति� वि�चाार-वि�मर्शश बनााए रखने कीी आवश्यकताा बनीी रहेगीी। 

दूूसराा, डि�जि�टल भुगुताान के्षेत्र एक मौौन क्रांं�ति� सेे गुजुर 
रहाा हैै। आज 70 सेे अधि�क देशेोंं मंें, त्‍‍वरि�त भुगुताान प्रणाालि�योंं 
(आईपीीएस) कीी बढ़तीी उपलब्धताा केे काारण घरेलूेू भुगुताान पे्रेषक 
याा प्रााप्तकर्ताा� केे लि�ए लगभग शूून्य लाागत पर कुुछ हीी क्षणोंं मंें 
अपनेे गंतंव्य तक पहुँँ �च जाातेे हंैं।1 जमाा बीीमााकर्ताा�ओं ंकोो इन 24/7 
भुगुताान प्रणाालि�योंं केे उद्भव सेे जमााकर्ताा�ओं ं और सदस्य बंैंकोंं 
केे लि�ए उत्पन्न परि�चाालन जोोखि�मोंं काा पुनुर्मू�ल्यांं�कन करनाा पड़ 
रहाा हैै। डि�जि�टल नवााचाार वि�त्तीीय सेेवााओं ंकीी सीीमाा पाार आपूूर्ति�ि 
कोो आसाान बनाा सकते हंैं, लेेकि�न वेे गैैर-घरेलूेू जमााकर्ताा�ओं ंकीी 
एक बड़ीी हि�स्सेेदाारीी वाालेे सदस्य बंैंकोंं सेे उनकाा जोोखि�म भीी 
बढ़ाा सकते हंैं और बंैंक डि�फ़ॉॉल्ट केे बााद भुगुताान केे माामले मंें 
अति�रि�क्त चुनुौौति�योंं काा साामनाा भीी करनाा पड़ सकताा हैै। वाास्तव 
मंें, सीीमाा पाार बंैंकिं�ग गति�वि�धि�योंं काा बढ़ताा दाायराा बढ़ जाानेे सेे 
जमाा बीीमााकर्ताा�ओं ंऔर अन्य वि�त्तीीय सुरुक्षाा संसं्‍‍थाा प्रति�भाागि�योंं 
केे बीीच अंतंररााष्‍‍ट्रीीय सहयोोग अधि�क जरूरीी बन जााताा हैै। 

3. टोोकनयुुक्त जमाारााशि�

ब्लॉॉकचेन और डि�स्‍‍ट्रीीब्‍‍यूटेेड लेेजर प्रौौद्योोगि�कीी केे बढ़ते 
प्रयोोग और उपयोोग नेे टोोकनयुकु्त जमाारााशि� याा सुरुक्षि�त ब्लॉॉकचेन 
पर होोस्ट कि�ए गए पाारंपंरि�क बंैंक जमाारााशि� केे डि�जि�टल रूप 
कोो गति� दीी हैै। टोोकनीीकरण और यूूनि�फााइड लेेजर बंैंक फॉॉर 
इंंटरनेशनल सेेटलमंेंट (बीीआईएस) केे "फ़ि�न्टरनेट"2 दृष्टि�कोोण केे 

1.	 https://www.bis.org/about/bisih/topics/fmis/nexus.htm
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लि�ए भीी कंेंद्रीीय हंैं। जमाारााशि� टोोकन दोो प्रकाार केे होो सकते हंैं: 1) 
वााहक-जैैसेे लि�खत जोो हस्तांं�तरणीीय हंैं; और 2) गैैर-हस्तांं�तरणीीय 
दाावेे जोो कंेंद्रीीय बंैंक मुदु्राा याा थोोक सीीबीीडीीसीी मंें नि�पटााए जाातेे 
हंैं। उपयोोगकर्ताा� केे दृष्टि�कोोण सेे टोोकनयुकु्त जमाारााशि� कोो वि�भि�न्न 
प्रणाालि�योंं केे सााथ अंतंर-संचंाालन योोग्य होोनाा चााहि�ए, अन्य प्रकाार 
कीी मुदु्राा केे समाान हीी उसमंें वि�श्वाास और भरोोसाा होोनाा चााहि�ए 
और "मुदु्राा काा एकल मूूल्‍‍य"3 गुणु काा भीी पाालन होोनाा चााहि�ए 
– अर्थाा�त मुदु्राा केे अन्य रूपोंं केे समाान हीी उसकाा मूूल्य होो। 
टोोकनयुकु्त जमाारााशि� केे घरेलूेू और सीीमाा-पाार भुगुताान, व्याापाार 
और नि�पटाान, और नकद संपंाार्श्वि�िक केे लि�ए वि�भि�न्न उपयोोग केे 
माामले होो सकते हंैं। वाास्तव मंें, प्रोोग्रााम करने योोग्य होोनेे केे काारण, 
उन्हंें स्माार्टट  कॉॉन्टै्रैक्ट मंें सहजताा सेे इस्तेेमााल कि�याा जाा सकताा 
हैै, भुगुताान जाानकाारीी और भुगुताान मूूल्य कोो मि�लााकर "एटोोमि�क" 
नि�पटाान4 कि�याा जाा सकताा हैै। कुुल मि�लााकर देखंेें तोो टोोकनयुकु्त 
जमाारााशि�याँँ� तरलताा बढ़ाा सकतीी हंैं, लाागत मंें कमीी लाा सकतीी हंैं, 
बेेहतर पहुँँ �च (24×7) प्रदाान कर सकतीी हंैं, फै्रैक्‍‍शनल ओनरशि�प 
और त्वरि�त नि�पटाान केे लााभ प्रदाान कर सकतीी हंैं। बीीआईएस 
परि�योोजनाा अगोोराा5 (ग्रीीक मंें "बााज़ाार") यह पताा लगााएगाा कि� 
टोोकनीीकरण मौौद्रि�क प्रणाालीी केे काार्यय कोो कैैसेे बढ़ाा सकताा हैै।

टोोकनीीकरण सेे जुडेु़े वि�नि�याामक और वि�त्तीीय स्थि�िरताा 
केे मुदु्दोंं मंें दबााव केे समय मंें बंैंक रन बढ़ने कीी संभंाावनाा; यह 
सुनुि�श्चि�त करने केे लि�ए आवश्यक काानूूनीी व्‍‍यवस्‍‍थाा कि� टोोकनयुकु्त 
जमाारााशि�योंं कोो वि�भि�न्न उदे्देश्योंं केे लि�ए पाारंपंरि�क जमाारााशि�योंं केे 
रूप मंें माानाा जााताा हैै, जि�समंें जमाा बीीमाा; परि�चाालन जोोखि�म और 
सााइबर सुरुक्षाा चिं�तंााएँँ शाामि�ल हंैं; और नि�र्बाा�ध भुगुताान सुनुि�श्चि�त 
करने और संकंटग्रस्त बंैंकोंं केे समााधाान केे लि�ए प्रौौद्योोगि�कीी 
समााधाान संंबंधंीी मुदेु्दे शाामि�ल हंैं। 

जमाा बीीमााकर्ताा�ओं ं कोो यह देखेते हुुए कि� टोोकनयुकु्त 
जमाारााशि�याँँ� अनि�वाार्यय रूप सेे अन्य प्रकाार कीी जमाारााशि�योंं कीी 
तरह जाारीीकर्ताा� बंैंकोंं पर दाावेे हंैं, अपनेे अध‍ि�िदेशे और कवरेजे कोो 
संशंोोधि�त करने केे तरीीकेे पर वि�चाार करके टोोकनयुकु्त जमाारााशि�योंं 
केे लि�ए तैैयाार रहनाा चााहि�ए। इसकेे अलाावाा, नि�ध‍ि�ि केे आकाार और 

प्रीीमि�यम दरोंं कोो नि�र्धाा�रि�त करने केे लि�ए टोोकनयुकु्त जमाारााशि�योंं 
द्वााराा उत्पन्न जोोखि�मोंं काा खााकाा तैैयाार कि�याा जाानाा चााहि�ए। 
इनकाा समााधाान और दाावाा प्रक्रि�याा केे तौौर-तरीीकोंं केे चयन पर भीी 
असर होोगाा, क्योंंकि� अलग-अलग बंैंक अलग-अलग तकनीीक काा 
इस्तेेमााल करेंगेंे और सााथ हीी यह संभंाावनाा भीी हैै कि� टोोकनयुकु्त 
जमाारााशि� ऐसेे जमााकर्ताा�ओं ं द्वााराा रखीी जाा सकतीी हैै जि�न्‍‍होंंनेे 
केेवााईसीी काा अनुपुाालन नहींं कि�याा होो और जोो जाारीीकर्ताा� बंैंकोंं केे 
ग्रााहक न होंं। नतीीजतन, दाावोंं कीी प्राामााणि�कताा और वाास्तवि�कताा 
काा सत्याापन एक कठि�न चुनुौौतीी सााबि�त होो सकताा हैै।

4. जलवाायुु परि�वर्ततन से ेसंबंंधंि�त वि�त्तीीय जोोखि�म

वर्षष 2023 अभीी तक केे इति�हाास काा सबसेे गर्मम वर्षष थाा और 
2024 इससेे भीी अध‍ि�िक गर्मम होो सकताा हैै। जलवाायु ुपरि�वर्ततन हम 
पर हाावीी होो रहाा हैै, माानवजााति� और पृथृ्‍‍वीी कोो खतरे े मंें डााल 
रहाा हैै। जलवाायु ु परि�वर्ततन केे काारण ग्रीीन स्वाान घटनााएँँ बढ़तीी 
तीीव्रताा केे सााथ फि�र सेे होोनेे कीी संभंाावनाा हैै। भौौति�क जोोखि�मोंं 
और संकं्रमण जोोखि�मोंं केे मााध्यम सेे वि�त्तीीय स्थि�िरताा केे लि�ए 
खतरे ेपहलेे सेे हीी गंभंीीर जलवाायु ुघटनााओं ंसेे आर्थि�िक लाागतोंं 
और वि�त्तीीय घााटेे कीी बढ़तीी घटनााओं ंसेे बंैंकोंं और अन्य वि�त्तीीय 
मध्यस्थोंं केे तुलुनपत्र और संचंाालन कोो प्रभाावि�त कर रहे हंैं। जैैसेे-
जैैसेे अर्थथव्यवस्थााएँँ शुदु्ध शूून्य लक्ष्योंं कीी ओर बढ़ रहीी हंैं, बंैंकोंं 
पर नीीति�गत परि�वर्ततनोंं, प्रौौद्योोगि�कीीय वि�काासक्रमोंं और पर्याा�वरण, 
साामााजि�क तथाा अभि‍�‍शाासन (ईएसजीी) लक्ष्योंं सेे प्रभाावि�त नि�वेेशक 
और उपभोोक्ताा वरीीयतााओं ंसेे संकं्रमण जोोखि�मोंं काा और भीी अधि�क 
गंभंीीर प्रभााव पड़ सकताा हैै। इसीी पृषृ्ठभूूमि� मंें बंैंकिं�ग पर्ययवेेक्षण पर 
बेेसल समि�ति� (बीीसीीबीीएस) नेे जलवाायु ुसंबंंधंीी वि�त्तीीय जोोखि�मोंं 
केे प्रभाावीी प्रबंधंन और पर्ययवेेक्षण केे लि�ए 18 सि�द्धांं�त जाारीी कि�ए 
हंैं। कुुछ कंेंद्रीीय बंैंक और वि�नि�याामक वि�नि�यमि�त संसं्थााओं ंकेे बीीच 
जलवाायु ु संबंंधंीी वि�त्तीीय जोोखि�म प्रबंधंन केे लि�ए मौौद्रि�क नीीति� 
रणनीीति�योंं और वि�नि�याामक और पर्ययवेेक्षीी दृष्टि�कोोणोंं केे ढांं�चे कोो 
सूूचि�त करने केे उदे्देश्य सेे जलवाायु ुदबााव परीीक्षणोंं केे डि�जााइन 
बनाानेे और संचंाालन मंें लगेे हुुए हंैं। 

जमाा बीीमाा केे दृष्टि�कोोण सेे जलवाायु ु जोोखि�म पाारंपंरि�क 
जोोखि�मोंं सेे इस माायनेे मंें अलग हंैं कि� इसकेे लि�ए प्रभाावीी बीीमाा 
योोजनााएँँ और हेेजिं�गं सााधन उपलब्ध नहींं हंैं। इसकेे अलाावाा ग्रीीन 
टैैक्सोोनॉॉमीी केे वि�काास और ग्रीीनहााउस गैैस (जीीएचजीी) उत्सर्जजन 
पर डेेटाा कीी अनुपुलब्धताा केे काारण इन जोोखि�मोंं काा मॉॉडलिं�ंग 

2.	 https://www.bis.org/publ/work1178.htm
3.	 https://www.bis.org/publ/bisbull73.htm
4.	 डि�लीीवरीी बनााम भुगुताान (डीीवीीपीी) केे ब्लॉॉकचेन समकक्ष। टोोकन और आस्‍त‍ि�ि�� जि�सकेे 
लिए भगुतान किया जाता है, उसे एक साथ अतंरित किया जाता है।
5.	 https://www.bis.org/press/p240403.htm
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चुनुौौतीीपूूर्णण हैै, वि�शेष रूप सेे मूूल्य शृंं�खलाा याा स्कोोप 3 उत्सर्जजन केे 
उत्सर्जजन पर। फि�र भीी, जैैसेे-जैैसेे प्रााकृृति�क आपदााओं ंकीी घटनााएं ं
और गंभंीीरताा बढ़तीी हैै और वि�त्तीीय स्थि�िरताा केे वि�चाार दाायरे ेमंें 
आतीी हंैं, जमाा बीीमााकर्ताा�ओं ं केे लि�ए यह महत्वपूर्णण होो जााताा हैै 
कि� वेे उन संसं्थाानोंं पर जलवाायु ुपरि�वर्ततन केे संभंाावि�त प्रभााव काा 
सक्रि�य रूप सेे आकलन और समााधाान करने केे लि�ए तैैयाार रहें 
जोो उनके काार्यय केे अधीीन आतेे हंैं। वाास्तव मंें, आईएडीीआई केे 
सरे्वेक्षणोंं सेे पताा चलताा हैै कि� अधि�कांं�श जमाा बीीमााकर्ताा� ईएसजीी 
कीी प्राासंगंि�कताा मंें वृदृ्धि� कीी उम्मीीद करते हंैं, जि�सकाा शुदु्ध दाावाा 
रााश‍ि�ि और समााधाान लाागत पर प्रभााव पड़ताा हैै। जमाा बीीमााकर्ताा�ओं ं
द्वााराा नि�धि� प्रबंधन मंें सुधुाार कीी आवश्यकताा होो सकतीी हैै, जि�समंें 
सॉॉवरेने ग्रीीन बॉॉन्ड जैैसेे जलवाायु ुअनुकूुूल वि�कल्‍‍प शाामि�ल कि�ए 
जाा सकते हंैं जोो तेेजीी सेे लोोकप्रि�य होो रहे हंैं।

जमाा बीीमााकर्ताा� कुुछ वि�कल्पोंं पर वि�चाार कर सकते हंैं, जैैसेे 
कि� जलवाायु ुजोोखि�म आधाारि�त प्रीीमि�यम, नि�धि�योंं काा जलवाायु ु
दबााव परीीक्षण, तथाा नि�धि� प्रबंधंन, जोोखि�म नि�गराानीी और 
समााधाान योोजनााओं ं मंें स्थि�िरताा केे तत्वोंं काा नि�र्माा�ण।6 इसकेे 
अलाावाा जमाा बीीमााकर्ताा�ओं,ं वि�नि�याामकोंं और उद्योोग हि�तधाारकोंं 
केे बीीच सहयोोग और ज्ञाान-सााझााकरण सेे वि�त्तीीय प्रणाालि�योंं कीी 
स्थि�िरताा सुनुि�श्चि�त करते हुुए जलवाायु ुजोोखि�म काा साामनाा करने 
मंें सर्वोोत्तम प्रथााओं ंकोो स्थाापि�त करने और लचीीलाापन बढ़ाानेे मंें 
मदद मि�ल सकतीी हैै।

5. संकंटकाालीीन तैैयाारीी और काारोोबाार नि�रंतंरताा प्रबंधंन कोो 
बेेहतर बनाानाा

यह स्पष्ट हैै कि� पाारंपंरि�क जोोखि�मोंं केे अलाावाा, इसकेे पहलेे 
उल्‍ल‍ि�ि��ख‍ि�ित नए जोोखि�म, जमाा बीीमााकर्ताा�ओं ं और अन्य वि�त्तीीय 
सुरुक्षाा समूूह प्रति�भाागि�योंं केे लि�ए संकंटकाालीीन तैैयाारीी और 
प्रबंधंन केे लि�ए रूपरेखेाा तैैयाार करनाा अनि�वाार्यय बनाातेे हंैं तााकि� 
संभंाावि�त संकं्राामक प्रभाावोंं कोो कम कि�याा जाा सकेे और जमाा 
स्वीीकाार करने वाालेे संसं्थाानोंं कीी वि�फलताा कोो प्रबंधंि�त करने कीी 
क्षमताा बढ़ सकेे। संकंट तेेजीी सेे फैैलतेे हंैं, इसलि�ए संकंटग्रस्त 
संसं्थाानोंं मंें आपाातकाालीीन चलनि�ध‍ि�ि सहाायताा और पूूर्वव-नि�वाारक 
हस्तके्षेप केे बेेहतर प्राावधाानोंं कोो शाामि�ल कि�याा जाानाा चााहि�ए।

"आकस्मि�िक योोजनाा और संकंट प्रबंधंन मंें जमाा बीीमााकर्ताा� 
कीी भूूमि�काा" पर आईएडीीआई काा कोोर सि�द्धांं�त क्र. 6 बंैंक 
वि�फलतााओं ं और अन्य वि�नााशकाारीी घटनााओं ं कीी स्‍थ‍ि�ि��ति� मंें 
प्रभाावीी प्रति�क्रि�याा सुनुि�श्चि�त करने केे लि�ए आकस्मि�िक योोजनाा और 
संकंट प्रबंधंन नीीति�योंं और प्रक्रि�यााओं ंकाा सुझुााव देतेाा हैै। इसकेे 
अलाावाा, जैैसाा कि� इसमंें बताायाा गयाा हैै, प्रणाालीीगत संकंट तैैयाारीी 
रणनीीति�याँँ� और प्रबंधंन नीीति�याँँ� सभीी सुरुक्षाा समूूह प्रति�भाागि�योंं 
कीी संयंुकु्त जि�म्मेेदाारीी होोनीी चााहि�ए और उनके बीीच समन्वय 
आवश्यक हैै। कोोर सि�द्धांं�त क्र.4 अन्य सुरुक्षाा समूूह प्रति�भाागि�योंं 
केे सााथ संबंंधंोंं कोो मजबूत करने पर भीी जोोर देतेाा हैै। कोोर सि�द्धांं�त 
क्र.9 मंें यह सि�फाारि�श कीी गई हैै कि� जमाा बीीमाा प्रणाालीी केे लि�ए 
आपाातकाालीीन वि�त्तपोोषण व्यवस्थाा - जि�समंें चलनि�ध‍ि�ि वि�त्तपोोषण 
केे पूूर्वव-नि�योोजि�त और सुनुि�श्चि�त स्रोोत शाामि�ल हंैं - कोो काानूून 
याा वि�नि�यमन मंें स्पष्ट रूप सेे नि�र्धाा�रि�त कि�याा जाा सकताा हैै (याा 
अनुमुति� दीी जाा सकतीी हैै), जि�समंें बााजाार उधाारीी भीी शाामि�ल हैै। 
जमाा बीीमााकर्ताा�ओं ंद्वााराा इन दि�शाानि�र्देशेोंं कोो सक्रि�य रूप सेे लाागूू 
कि�याा जाानाा चााहि�ए और उभरते जोोखि�मोंं सेे नि�पटनेे केे लि�ए 
टूूलकि�ट तैैयाार करनाा चााहि�ए।

6. नि�ष्कर्षष

अंतं मंें, मंैं इन नई चुनुौौति�योंं केे संदंर्भभ मंें भाारत मंें जमाा बीीमाा 
केे परि�चाालन केे मााहौौल केे बाारे ेमंें बाात करनाा चााहँूँ�गाा। भाारत नेे 
01 नवंबंर 2022 सेे थोोक सीीबीीडीीसीी (e₹-W) और 01 दि�संबंर 
2022 सेे खुदुराा सीीबीीडीीसीी (e₹-R) केे लि�ए एक पाायलट शुरुू 
कि�याा। भाारत दुनुि�याा भर मंें फैैल रहीी डि�जि�टल क्रांं�ति� मंें अग्रणीी 
रहनेे केे लि�ए अपनेे डि�जि�टल साार्ववजनि�क बुनुि�याादीी ढांं�चे कोो भीी 
बढ़ाावाा दे ेरहाा हैै। यूूनि�फााइड पेेमंेंट््स इंंटरफेस (यूूपीीआई) चौौबीीसोंं 
घंटेंे मोोबााइल डि�वााइस केे मााध्यम सेे तत्कााल धन अंतंरण सुवुि�धाा 
देतेाा हैै और एक हीी ऐप केे तहत कई बंैंक खाातोंं और वि�भि�न्न 
वि�त्तीीय सेेवााओं ं तक पहुँँ �च प्रदाान करताा हैै। भाारत सीीमाा पाार 
भुगुताान कोो तत्कााल और कुुशल बनाानेे केे लि�ए यूूपीीआई कोो अन्य 
देशेोंं कीी जल्द भुगुताान प्रणाालि�योंं (एफपीीएस) केे सााथ जोोड़ने काा 
भीी प्रयाास कर रहाा हैै। आरबीीआई प्रोोजेेक्ट नेके्सस मंें शाामि�ल 
हुुआ हैै, जोो मलेशि�याा, फि�लीीपींंस, सिं�गंाापुरु, थााईलंैंड और भाारत 
केे एफपीीएस कोो आपस मंें जोोड़कर तत्कााल सीीमाा पाार खुदुराा 
भुगुताान कोो सक्षम करने केे लि�ए बीीआईएस केे इनोोवेेशन हब द्वााराा 

6.	 जमाा बीीमााकर्ताा�ओं ंकेे नि�ध‍ि�ि प्रबंधंन मंें जलवाायु ुकीी भूूमि�काा पर आईएडीीआई सरे्वेक्षण 
टिप्‍पणी, 2023।
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परि�कल्पि�ित एक बहुुपक्षीीय अंतंररााष्‍‍ट्रीीय पहल हैै। जलवाायु ु कीी 
बाात करें ंतोो भाारत सरकाार नेे घोोषणाा कीी हैै कि� 2070 तक शुदु्ध 
शूून्य लक्ष्य हाासि�ल कि�याा जााएगाा, और सााथ हीी अन्य जलवाायु ु
लक्ष्य भीी शुदु्ध शूून्य सेे पहलेे हाासि�ल कि�ए जााएंगेंे। आरबीीआई नेे 
ग्रीीन डि�पॉॉजि�ट कीी स्वीीकृृति� केे लि�ए एक रूपरेखेाा और 2024 मंें 
जलवाायु-ुसंबंंधंीी वि�त्तीीय जोोखि�मोंं पर एक प्रकटीीकरण रूपरेखेाा 
जाारीी कीी हैै, जि�समंें जलवाायु-ुसंबंंधंीी प्रकटीीकरण कीी परि�कल्पनाा 
कीी गई हैै। भाारत सरकाार सॉॉवरेने ग्रीीन बॉॉन्ड भीी जाारीी कर रहीी हैै। 

यह परि�वर्ततन डीीआईसीीजीीसीी कीी छह दशकोंं कीी याात्राा मंें 
मीील केे पत्थर सााबि�त होो रहे हंैं। अपनेे "पेेबॉॉक्स प्लस" अधि�देशे 
केे तहत, नि�गम कोो जमाा नि�काासीी पर प्रति�बंधं केे तहत रखे गए 
बंैंकोंं केे जमााकर्ताा�ओं ंकोो एक नि�र्धाा�रि�त समय सीीमाा केे भीीतर (यहांं� 
तक कि� परि�समाापन याा समाामेेलन सेे पहलेे) दाावोंं काा अंतंरि�म 
भुगुताान करने केे लि�ए अधि�कृृत कि�याा गयाा हैै। 31 माार्चच 2024 
तक 376,661 जमााकर्ताा�ओं ं कोो ₹5359 करोोड़ (लगभग 640 
मि�लि�यन यूूएसडीी) कीी रााशि� काा अंतंरि�म भुगुताान कि�याा गयाा। 
डीीआईसीीजीीसीी केे दाायरे ेमंें 1997 बंैंक शाामि�ल हंैं, जि�नमंें 140 
वााणि�ज्यि�िक बंैंक और 1,857 सहकाारीी बंैंक शाामि�ल हंैं और यह 
दुनुि�याा मंें जमाा बीीमाा द्वााराा कवर कि�ए जाानेे वाालेे जमाा स्वीीकाार 
करने वाालेे संसं्थाानोंं कीी सबसेे बड़ीी संखं्याा मंें, और अमेेरि�काा 

केे बााद, दूूसरे ेस्थाान पर हैै। वर्ततमाान मंें, जमाा बीीमाा कवरेजे सीीमाा 
(₹500,000 याा लगभग यूूएसडीी 6,000), जमाा खाातोंं केे 97.8 
प्रति�शत और जमाा मूूल्य केे 43.1 प्रति�शत कोो पूूरीी तरह सेे 
सुरुक्षि�त करतीी हैै। उभरतीी चुनुौौति�योंं केे संदंर्भभ मंें, डीीआईसीीजीीसीी 
आकस्मि�िक योोजनाा और संकंट प्रबंधंन ढांं�चे सहि�त जोोखि�म प्रबंधंन 
कोो प्रााथमि�कताा दे ेरहाा हैै। सभीी परि�चाालनोंं काा डि�जि�टल परि�वर्ततन 
चल रहाा हैै। जन जाागरूकताा अभि�याानोंं कोो नयाा रूप दि�याा जाा 
रहाा हैै और उन्हंें आगेे बढ़ाायाा जाा रहाा हैै। जलवाायु ुजोोखि�म पर 
अध‍ि�िक ध्‍‍याान देतेेे हुुए ईएसजीी नीीति� पर कााम कोो प्रााथमि�कताा दीी 
जाा रहीी हैै।

वैैश्वि�क वि�त्तीीय परि�दृश्य तेेजीी सेे बदल रहाा हैै। जमाा 
बीीमााकर्ताा�ओं ंऔर अन्य वि�त्तीीय सुरुक्षाा समूूह प्रति�भाागि�योंं केे लि�ए 
इन बडे़े बदलाावोंं केे बीीच वि�द्यमाान समय सेे आगेे रहनेे कीी चुनुौौतीी 
हैै। मुझेुे यकीीन हैै कि� अगले दोो दि�नोंं मंें आपकेे वि�चाार-वि�मर्शश सेे 
उभरतीी चुनुौौति�योंं केे बाारे ेमंें हमाारीी साामूूहि�क समझ बढे़ेगीी तााकि� 
हम जनताा काा वि�श्वाास बढ़ाानेे और वि�त्तीीय स्थि�िरताा कोो बनााए 
रखने मंें प्राासंगंि�क और साार्थथक बनेे रहें।

मंैं सम्मेेलन कीी सफलताा कीी काामनाा करताा हँूँ�।

धन्यवााद।
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Navigating Emerging Challenges for Deposit Insurers and 

Fortifying Crisis Preparedness1 
 

Mr. Alejandro Lopez, President, International Association of Deposit 

Insurance (IADI), Dr. Eva Hupkes, Secretary General, IADI, Mr. M. 

Rajeshwar Rao, Deputy Governor, Reserve Bank of India (RBI), 

distinguished representatives of the IADI and the Asia Pacific Regional 

Committee (APRC) Secretariat, chief executive officers (CEOs) and 

officials of deposit insurance agencies, delegates from central banks,  

eminent speakers and panellists, invitees representing banks in India, and 

my colleagues from the Deposit Insurance and Credit Guarantee 

Corporation (DICGC) and the Reserve Bank of India (RBI), good morning 

to you all. 

On behalf of the IADI APRC, it is my privilege to welcome each one of you 

to Jaipur and to this Conference being hosted by the DICGC after a gap 

of nearly 13 years - the last one was held in November 2011 at Jodhpur, 

a city not far from here. Founded in 1727 by Maharaja Sawai Jai Singh 

(the second) II, Jaipur is unique for its historic significance and is 

renowned worldwide for its architecture, culture, history, and art. It is 

famously known as the Pink City due to the distinctive colour of its 

buildings, which were painted pink to welcome the Prince of Wales in 

                                                           
1 Keynote Address delivered by Michael Debabrata Patra, Deputy Governor, Reserve 
Bank of India (RBI) at the International Association of Deposit Insures (IADI) Asia 
Pacific Regional Committee (APRC) International Conference hosted by Deposit 
Insurance and Credit Guarantee Corporation (DICGC) on August 13, 2024 at Jaipur 
Rajasthan, India. Valuable comments received from Anup Kumar, Kirtan Singh 
Ningwal, Dhaval Sanghvi, Ishan Katyal, Prithviraj Harish, Shobhit Agarwal, Arun 
Vishnu Kumar and editorial help from Vineet Kumar Srivastava are gratefully 
acknowledged. 
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1876. Jaipur is home to several UNESCO World Heritage sites. It is also 

one of India’s first planned cities.  

Over the next two days, our DICGC team has designed sessions with 

topically relevant themes that we hope will capture your interest and 

engage your involved participation. We shall crystal gaze into the outlook 

for deposit insurance in the context of newer financial technologies, 

including central bank digital currencies (CBDCs) and tokenised deposits. 

We shall also delve into climate-related financial risks and the imperative 

of putting in place crisis preparedness and business continuity 

management procedures and policy frameworks. We believe these 

discussions are timely as they would enable us to make deposit insurance 

more resilient and future ready. I am sure that the ideas, knowledge and 

experiences shared during the conference will shine light on the path that 

lies ahead for practitioners in this increasingly multi-faceted field.  

It is globally accepted that the deposit insurance function is critical to the 

design and effective functioning of a robust financial safety net in an 

economy. It operates in conjunction with and enhances the efficacy of the 

functions of prudential regulation, supervision, lender of last resort 

(LOLR)/ emergency liquidity assistance (ELA) and resolution. Together, 

they instil public confidence in the financial system and anchor financial 

stability on an enduring basis. This assumes critical relevance in the 

context of the hurtling pace at which the financial landscape is evolving 

across many dimensions. Let me begin with deposit insurance crossing 

over the virtual frontier.   

2. Digitalisation of Finance 

The digitalisation of financial services brings a variety of opportunities for 

deposit insurers to fulfil their mandate in more efficient and effective ways, 

including modernisation in reimbursement, supervision, resolution and in 
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communication. Digitalisation also goes hand in hand with significant 

economies of scale. Yet as the experience with banking sector stress in 

some jurisdictions in March 2023 showed, it could also amplify and 

accelerate the materialisation of financial stability risks in the form of 

episodes of extreme volatility induced by the interaction of online banking 

and individual depositors coordinating through social media to fuel deposit 

outflows. In fact, digital financial products and services are confronting 

deposit insurers with fundamental questions regarding the fulfilment of 

their mandate – the potential coverage of new financial products; 

assessing and pricing associated risks; the increased relevance of 

beneficiary accounts through e-money issuers; and the involvement of 

third parties. Moreover, new business models give rise to new risks or 

may increase the relevance of existing risks. Digitalisation also entails 

cybersecurity risk. The unavailability of essential technical infrastructure 

or unscrupulous activity against such infrastructure has the potential to 

significantly impair deposit insurers’ business continuity.  

Two digital innovations in currencies and payment systems merit special 

attention as both have implications for deposit insurance. The first one is 

central bank digital currency (CBDC) – legal tender or fiat currency issued 

by a central bank in a digital form. The major advantages of CBDCs are 

the finality of transactions (settlement risks is eliminated as there is no 

bank intermediation), and real-time and cost effective globalisation of 

payment systems. In the medium term, adoption of CBDCs by unbanked 

people could enhance financial inclusion.  As an increasing number of 

central banks face the risk of large-scale use by the public of private or 

digital instruments that may not be backed by or denominated in the 

domestic currency, CBDCs may assist in mitigating this risk by being a 

central bank liability and a form of digital cash. To the public, they would 
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be an alternative to central bank issued cash and – to a certain extent – 

to private money, such as bank deposits.  

The impact of CBDC on deposits and hence deposit insurance is largely 

unknown as of today. The operating models and design features of each 

individual jurisdiction’s CBDC will be a crucial factor in expanding our 

understanding of the balance of risks. For deposit insurers, factors of key 

interest would be the degree of replacement of bank deposits by CBDC, 

the division of labour between central and commercial banks and the 

degree of privacy attached to CBDC usage. They also need to contend 

with the possibility that during crises triggering depositor panic, CBDCs 

could be perceived as a safe haven, thus rendering bank deposits, 

particularly uninsured deposits, more prone to withdrawal and hence the 

risk of bank runs. Given the inherent links between such systems and the 

objectives and operations of deposit insurers, it is expected that the topic 

of CBDC will continue to grow in relevance for deposit insurers and the 

IADI, warranting the need to keep abreast of developments and policy 

deliberations as they emerge. 

Second, the digital payments space is undergoing a silent revolution. In 

over 70 countries today, domestic payments reach their destination in 

seconds at near-zero cost to the sender or the recipient with the growing 

availability of instant payment systems (IPS).2 Deposit insurers are having 

to re-evaluate operational risks posed to depositors and member banks 

from the emergence of these 24/7 payment systems. While digital 

innovations can ease cross-border supply of financial services, they can 

also increase the likelihood of deposit insurers exposed to member banks 

with a significant share of non-domestic depositors and additional 

                                                           
2 https://www.bis.org/about/bisih/topics/fmis/nexus.htm  
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5 
 

challenges in the case of a payout following bank default. In fact, the 

increasing ambit of cross-border banking activities makes cross-

jurisdiction cooperation between deposit insurers and other financial 

safety net participants all the more relevant. 

3. Tokenised Deposits 

The growing adoption and utilisation of blockchains and distributed ledger 

technology has given traction to tokenised deposits or digital 

representations of traditional bank deposits hosted on a secure 

blockchain. Tokenisation and unified ledgers are also central to the Bank 

for International Settlement’s (BIS’s) vision for “Finternet”3. Deposit tokens 

can be of two types: 1) bearer-like instruments which are transferable; and 

2) non-transferable claims which are settled in central bank money or 

wholesale CBDC. From the user’s perspective, tokenised deposits should 

be inter-operable with different systems, provide the same level of trust 

and confidence as other forms of money and should also comply with the 

“singleness of money”4 – the same value as other forms of money. 

Tokenised deposits may have various use cases across domestic and 

cross-border payments, trading and settlement, and for cash collaterals. 

In fact, by being programmable, they can be used seamlessly in smart 

contracts, merging payment information and payment value to provide 

“atomic” settlement5. Overall, tokenised deposits may provide benefits of 

increased liquidity, cost effectiveness, improved accessibility (24x7), 

fractional ownership and quick settlements. The BIS’s Project Agora6 

                                                           
3 https://www.bis.org/publ/work1178.htm 
4 https://www.bis.org/publ/bisbull73.htm  
5 Blockchain equivalent of delivery versus payment (DvP). Tokens and assets for 
which payment is made are transferred simultaneously. 
6 https://www.bis.org/press/p240403.htm  

https://www.bis.org/publ/work1178.htm
https://www.bis.org/publ/bisbull73.htm
https://www.bis.org/press/p240403.htm
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(Greek for “marketplace”) will explore how tokenisation can enhance the 

function of the monetary system.  

Regulatory and financial stability issues associated with tokenisation 

include the potential to amplify bank runs in times of stress; the legal 

architecture required to ensure that tokenised deposits are treated as 

traditional deposits for various purposes, including for deposit insurance; 

operational risks and cyber security concerns; and technology solutions 

for ensuring seamless payments and resolution of troubled banks. 

Deposit insurers must remain in readiness for tokenised deposits by 

reflecting on how to modify their mandates and coverage, considering that 

tokenised deposits are essentially claims on issuing banks like other forms 

of deposits. Moreover, the risks posed by tokenised deposits have to be 

modelled for determining fund size and premium rates. They will also have 

a bearing on the choice of modalities for resolution and claim processing, 

with different banks using different technologies as also the possibility that 

tokenised deposits could be held by depositors who are not KYC 

compliant and not clients of issuing banks. Consequently, verification of 

the authenticity and genuineness of claims may prove to be a testing 

challenge.   

4. Climate Change-related Financial Risks  

2023 was the warmest year in recorded history and 2024 may eclipse it. 

Climate change is overwhelming us, imperilling humanity and the planet. 

Green swan events due to climate change are likely to recur with rising 

intensity. Threats to financial stability through physical risks and transition 

risks are already impacting the balance sheets and operations of banks 

and other financial intermediaries from the rising incidence of economic 

costs and financial losses from severe climate events.  As economies 

transition towards net zero targets, banks may be even more severely 
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impacted by transition risks from policy changes, technological 

developments and investor and consumer preferences influenced by 

environmental, social and governance (ESG) goals.   It is against this 

backdrop that the Basel Committee on Banking Supervision (BCBS) has 

issued 18 principles for effective management and supervision of climate 

related financial risks. Some central banks and regulators are engaged in 

the design and conduct of climate stress tests with a view to informing the 

framing of monetary policy strategies and regulatory and supervisory 

approaches for climate-related financial risk management among 

regulated entities. 

From the point of view of deposit insurance, climate risks are different from 

traditional risks in the sense that effective insurance schemes and 

hedging tools are not available. Furthermore, modelling these risks is 

challenging due to evolving green taxonomy and non-availability of data 

on greenhouse gas (GHG) emissions, particularly on emissions down the 

value chain or scope 3 emissions. Nonetheless, as the frequency and 

severity of natural disasters increase and morph into financial stability 

considerations, it is crucial for deposit insurers to prepare for actively 

assessing and addressing the potential impact of climate change on the 

institutions they oversee. In fact, the IADI’s surveys show that the majority 

of deposit insurers expect the relevance of ESG to increase, with 

implications for net claim outflows and resolution costs. Fund 

management by deposit insurers may need an overhaul, incorporating 

climate friendly avenues such as sovereign green bonds which are 

increasingly gaining traction.  

Some of the options that deposit insurers can explore are climate risk-

based premiums, climate stress testing of funds, and building in elements 

of sustainability into fund management, risk monitoring and resolution 
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plans.7 Additionally, collaboration and knowledge-sharing among deposit 

insurers, regulators and industry stakeholders can help establish best 

practices and enhance resilience in the face of climate risk while ensuring 

the stability of financial systems. 

5. Enhancing Crisis Preparedness and Business Continuity 
Management 

It is evident that in addition to traditional risks, the new risks that have 

been set out earlier make it imperative for deposit insurers and other 

financial safety net participants to put in place frameworks for crisis 

preparedness and management that enhance their ability to manage the 

failure of deposit taking institutions while mitigating potential contagion 

effects. Crises tend to propagate quickly and hence must include 

augmented provisions of emergency liquidity assistance and pre-emptive 

interventions in troubled institutions.  

The IADI’s Core Principle 6 on “Deposit Insurer’s Role in Contingency 

Planning and Crisis Management” suggests contingency planning and 

crisis management policies and procedures to ensure effective responses 

to bank failures and other catastrophic events. Moreover, as pointed out 

therein, system-wide crisis preparedness strategies and management 

policies should be the joint responsibility of all safety net participants and 

co-ordination between them is essential. Core Principle 4 also 

emphasises the strengthening of relationships with other safety net 

participants. Core Principle 9 recommends that emergency funding 

arrangements for the deposit insurance system – including pre-arranged 

and assured sources of liquidity funding – may be explicitly set out (or 

permitted) in law or regulation, including market borrowing.  Deposit 

                                                           
7 IADI Survey Brief on The Role of Climate in Deposit Insurers’ Fund Management, 
2023. 
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insurers should actively implement these guidelines and formulate toolkits 

to address emerging risks. 

6. Conclusion 

In closing, I would like to address the environment in which deposit 

insurance operates in India in the context of these new challenges. India 

has started a pilot for wholesale CBDC (e₹-W) starting November 01, 

2022 and retail CBDC (e₹-R) starting December 01, 2022. India is also 

leveraging its digital public infrastructure to be in the forefront of the digital 

revolution sweeping the world. The Unified Payments Interface (UPI) 

provides immediate money transfer through mobile devices round the 

clock 24*7*365 and brings access to multiple bank accounts and various 

financial services under a single app. India is also engaged in interlinking 

UPI with fast payment systems (FPS) of other countries to make cross-

border payments instant and efficient. The RBI has joined the Project 

Nexus, a multilateral international initiative conceptualised by the 

Innovation Hub of the BIS to enable instant cross-border retail payments 

by interlinking FPSs of Malaysia, Philippines, Singapore, Thailand and 

India. Turning to the climate, the Government of India has announced that 

the net zero target to be achieved by 2070 along with other climate goals 

ahead of net zero. The RBI has issued a framework for acceptance of 

green deposits and a disclosure framework on climate-related financial 

risks in 2024 which envisages climate-related disclosures. The 

Government of India has also been issuing sovereign green bonds. 

These developments are defining milestones in the DICGC’s journey of 

six decades. Under its “paybox plus” mandate, the Corporation is 

authorised to make interim payment of claims within a stipulated timeline 

to depositors of banks placed under restrictions on deposit withdrawals 

(even before liquidation or amalgamation). As on March 31, 2024 interim 
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payments were made to 376,661 depositors amounting to ₹5359 Crores 

(approximately USD 640 Million). The DICGC’s coverage includes 1997 

banks comprising 140 commercial banks and 1,857 cooperative banks – 

the largest number of deposit-taking institutions covered by deposit 

insurance in the world, second only to the US. Currently, the deposit 

insurance coverage limit (₹500,000 or approximately USD 6,000), fully 

protects 97.8 per cent of deposit accounts and 43.1 per cent of deposit 

value. In the context of the emerging challenges, the DICGC is prioritising 

risk management, including contingency planning and crisis management 

frameworks. Digital transformation of all operations is underway. Public 

awareness campaigns are being refashioned and stepped up. Work on 

ESG policy is being prioritised alongside a strong focus on climate risk. 

The global financial landscape is changing rapidly. For deposit insurers 

and other financial safety net participants, it is a race to stay ahead of the 

curve amidst these tectonic shifts. I am sure that your deliberations over 

the next two days will enhance our collective understanding of the 

emerging challenges so that we adapt, prepare and remain relevant and 

meaningful in inspiring public confidence and preserving financial stability.   

I wish the Conference all success.  

Thank You. 

 

******** 
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